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姻㊦勧e∞窃おき由あ◎や(02) aて欲す㊦嫁げGo③⑧郷9億めり勘ぬe (04) e◎色あお

8鏡9唾鎗e∞ああ.

①色も詞の射㊤ ①38勤の〇年○掛5 ㊦摺cl⑮㊦・

麺遭○○の: eて∞ 03 8.

(ゆ◎⑳○○∞

01. (i)・ “@e906咽e3O蟹) 2卸CO営①。 (Tem structure of interest rate)” ∞謡⑨OzJ∫翰

鎌∽おめ5討㊦討援⑨獄卒

(c狸■電05)

(ii)・ ㊤猪守館蒔〇〇〇6蟹)て出も萄○窃◎励㊦①○狸C∈ぬ㊤○○排撃や3急諭の; ㊦㊤㊤8◎〇8蟹)

お○。○○めてぢ滝程○獄⑨勧⑨①○埋e⑤靭㊦○○6咽鋤自衛∞〇 〇〇〇軸◎押勝○①㊤の封

印釦すく粥お◎お魯8やの討靭㊦○⑨色や㊦鍋oe 8㊦畔劉靭勘の㊦的や①蜜㊥あ

eやて鮮蟹卦dお初.

(c繁垂05)

(iii)釦@2討8弱励e㊥坤C最5z頂5)rso。O咽O (Markowitz Portfolio Theory) 8鴨

O忠’z@⑨ G9o@C訪①C弱詞06(S鬱◎ 2@@@◎ (E能ciency frontier) ◎zb @25)O8齢討㊤討

◎討甘8 c3やで軍6励6お初.

(c筆が垂05)

02・ (i)　WM o勘○○6 ⑨馳〇日⑨蟹広重低に或◎ ◎㊨封勧㊧⑨申㊦轟日勤印や柳⑨年○◎勧㊧

めて獄のぜ釦狸Cl㊦㊦・硯e8勘Cや①6そら⑨的や3 ①或㊥おWM ㊦劾○駁)c

年Oや25)◎ WW @賓ガMM @2@0〇日〇〇〇軸@8衝∋O的Sおc302S塊@○ @e325.扮討25).

(c堪包05)

(ii) “蜜Crs O串c325掲(Financial derivatives)” 。お25)申e C劫0 e@畠O営忠も討g)

06① ㊦草励獄cや①5母も∞宙勘0 8辱・勘d励5お勘.

(c璃電05)

(iii) CAPMややca@C吊9C12q2㊥ ㊦O@G宅㊦e3鴫㊤5@0○○ (SML), C串⑨z5)CO ◎㊨お

や萄穏○包C㊦勘㊦cc3て◎日印で鮮励6討勘.

(c狸電05)
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03・ (i)・ ``c拘一年C浄⑧㊨電◎鑓∽㊦あe尊〉∞◎励eやめ㊥貧抽○○谷)8慨晦、e㊧缶の⑨勘§⑨①

㊤輸ぢ婚◎おる◎毒・ e㊨c自学8①守る硯の討㊤〇〇〇 〇〇。掬◎3ぢ騰詳a(8 0了やお○電

神勅・’’嘗侶曽Cや錨)食ら㊦∽や①a㊧討㊦◎◎営蟹)○①∞酌む〇番勧6くるの⑮6ぢ掲.

(c狸包08)

(ii)・硯e8薮)菌。㊦勘⑨∞やの翁8尋9〇億〇劉㊦省㊦d励㊦豹CG酌◎3靭鵜880でくβ

(WACC) ④<625)。 2@6奄C@25,やZ@。6ca宰胸0や㊦轟e525) @@ 9C記o O@C8 (IOC)

翰③③ ∞㊥㊦射a蟹)d㊧宙餌や㊦∞蒔靭○取鳩a萄㊦頓が命①て獄◎ ∞雪柳⑨○○や∽出勤〇

年篭め06∞ ㊦日射動㊤さあ靭・

(c碍包07)

(や) ③蟹か○○鈎

04・ (i)・ “蜜C〕S @○③㊦∈㊦es鴫” csおzJ)申O牽lo3 se 9@o25)やら62@ 2@oきG3CSお欝f) (Three

M辞i or Economic Functions) e302@E)e§3 2S)6討25).

(e野亀04)

(ii)・ ㊨c〕S Oお2@⑨Oc 9@025) q)唾ieo① (Key properties) c丸8軽①@ 2@6討5).

(c野亀03)

(iii)・釣。⑨お　○○萄柳　平お勧慮　∞⑨㊦あa籾〇　年○○o6専ら○　○箪)輸搾　``②馳6捻申

年e@⑨o25’渦OOcs (asymmetric infomation), qCS①C9お　@麺ガ60①t或⑨ (Adverse

Selection) c絢C3ebe5 ce’SO`S (moral hazard)” c825) e3apてcot縛2@6討z5).

(c鎮ま包05)

づ

(iv). e6c8 Oやt6めて8@⑨ ape325,⑧ ①efault risk) ac鵜や6釘ic3お88劫守○◎劉5E〕∴ 。

C㊦討㊦討㊦勧⑨臼さめお筆寄eやて綿蟹か6お靭・

(c寧滝03)

05・ (i)・　0鎚包め勅勘。○○お前や。○箪)申○○施硯㊦①8◎鎗窃励年㊤或産婦離♂9○○蟹畑郷

Oぬ釦25) O∂25)OZ@⑨ Oresent value) q①C8 2@8◎O ap6 O25)藻㊤co C3てcot記O

鍋やお箸薄65掲・ (⑨㊦㊦ 88得色∞早の0 ㊦て§⑤勧5∽お印C葱e○○ ①出勤.)

(c珂包03)

(ii)・ &§⑤栂6co2@ 9e9 92§c拘q狸C332§2@caO (Total rate of retum) qやe O25〕 9@oz;)

∞〇〇〇励㊦や営勧3① ㊦篭め30 e`8即妙で謡豹6お靭・

(c2導電02)
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(iii)・ ○∞6 08蟹)軍e8■面勘○柳を1000蟹か至聖母も勘○訪)○蟹)⑨お∞窃劉釘§⑤穏〇日お

お酸め栂6租励・ ㊦l畠㊥め5⑨質種⑧∽鴨e諭欲3 10%魚

(年)　押励鎗轡の討㊦噂◎栂6∞飴で勘璽e谷ず㊦○○釦お㊦柳○⑨④○ぢねあ靭㊥粥

○塊)◎㈱ ㊧c ⑨栂。輸◎名も宰

(c狸包01)

(申) ⑨⑨◎釘§⑨劾6のめ手酌10%勧尊命○○∞咽○○忠勤①都南㊧○ぢねお靭⑤

和島⑨栂5㊦臼③㊤勘∞髄独学①①のぞも勘の励dお初.

(c管主■電Ol)

(⑨)押励㊦l§⑨勧宛∞3∽6%勧写萄○○①咽輸諭栂の尉㊦①○狸C㊦宙㊦お初⑨

㊦l§⑨栂6⑨お㊧e ①専ら勘の篭め6箪ね.

(c援電Ol)

(iv) `鉾∞討或〉〇6’∞◎3①㊦⑨屯1000尉Oあ0載§⑤励dのめや0 ㊦勘6 ㊦①8⑨

色め○○8 15 ∞⑬著6 15軸○現の㊧勧学励6副畠㊥獄6○ ○8そる勘○お⑨お2022白6 15

担○ α・ ㊦◎⑨副§㊥掛6⑨日雀や射鴨e諭栂0 10%魚　㊦て畠㊥独5⑨お○○萄靭

印や勧⑨ ∞南郷㊦○姦通。 ⑨㊦ ㊦◎⑨副§⑨⑮6`β ∞雪柳○○施励0 12% ⑮ 9愈c海①

隼田e3〇2S励。2Sf alate of re巾m) @CPco齢・ @@∴㊦◎⑨ @噂㊥独6`e 8S鮮

輸8衝動⑨05ず畠6ぢ掃討のて8 8麺)射場.

(牛) ⑨①勧㊦酌重み臼や⑨○⊆綿のおお○○6㊦て§⑨勧5∞○碑e O劉酢e90的

Z5)oG @輸oO (Cash flow timeline)故)o8蟹) 2@625掲.

(c鶴亀03)

(申)唾8∞♂ 1000感08柳3 ㊦て畠㊥励○○鍋で酌2018舘16雪や○ ⑨㊦ 88出)

㊦⑥8∞盟撃08箪)㈲◎ ⑨豹○○◎くら宰

(c2重電04)

06. (i)・ ①OcBO @○㊦㊧♀㊦c喝(bu11 market) c災) OcGso ㊦○㊦錐◎C30e (bear market) qz5)6

㊦○援購㊦eお気㊤やあ靭.

(c野電03)

(ii)・ Z@e8蟹) CeOco6筏c82Sf単営8おc§oo06 O6@25)C$獄e3西郷㊦ZsoOc3 (Constant

Grow血Stock)叩cs 2@8@⑨申2@a2ScB 8読O 9Z5糊@ZsoO e3やt謡z@625掲.

(c程電03)

(iii).めo06 O6@25-) ㊤劾Oc3 e3⑨㊦討@@C弱o25) C畔3想5) 92Scoco c弱㊦討(expected

re血ms)単封勤5①励単⑥ ㊤草勅諭○⑨6宰酌◎3翻㊦靭〇日∞弓削○ぢ, { ㊦き産婦

9萄c的咽的萄齢〇時㊦ ∞㊨励5専らの陣営8射⑨㊦㊦ 8釦6 ㊦勘8㊦∞討輪やて綿

密)5ぢず援).

(c砲電03)
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(iv). “窃cr@eZ5f” e3釦①⑨⑨ cco◎o25)23 @2@○○e3 (COmmOn StOCks) q①銅鐙◎ eatc2@cfcO

①出郷・ ㊦◎◎ ∞釦の◎ ○お酌①㊦日勤◎ ㊦励〇〇日鵜や〇辞. L80蟹) C3①0。①∽窃

(dividend) @①O電Cl@@.球8 o擬05鈴や3 C3錨。oの15% 2§討o6@25)ca O25〕 @O

牛◎ちな選か㊦蟹遭②き・ ⑨お輸営O e㊧⑨⑨警轟0髄05鈴や〇 〇〇的oの〇〇 〇6a柳の10%お

⑨C鰭や㊤き趨3 ㊦励⑨き・ ○∞5 10おお関○翰⑨3①㊦㊥ ㊤勘o① 06a豹の璃〇着当節d

e`β 5%窃⑨c∞ ㊦郷。蟹)〇〇〇 ◎ ○○魚　㊦励〇〇日南㊧Q討○印①鵜栂5靭9萄c拘

曾狸嘗め台詞∞ 10%窃・

窃d⑨eお鍋◎3①㊦⑤ ㊦蟹カ○○∞勧㊦㊤篭賀拭き㊨本譜O∂篭寄o蟹)◎のくあ筆的励5お勘.

(c2重電06)

@@@@@@@@
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PRESENT VALUE TABLE

Present value of $1, that is (十r)‾h whe「e r= interest rate; n = numbe「 of periods …tiI

Payment O「 「eCeipし

Periods (n) �l �����nte晦St隠tes(巾 

1%　　　2%　　　3%　　　4%　　　5%　　　6%　　　7%　　　8%　　　9%　　10% 

1 �0.9gO　　O ��980　　0.971　0.962　　0.952　　0.943　　0.935　　0.926　　0.91了　　0.909 

2 �0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 �980　　0 �961　　0 �943　・0 �9之5　　0 �90了　　0.890　　0 ��873　　0 �857　　0 �842　　0 �8之6- 

3 ��971　　0 �94之　　0 �915　　0 �889　　0 �864　　0忠40　　0 ��816　　0 �794　　0 �772　　0 �751 

4 ��961　　0 �924　　0 �888　　0 �855　　0 �823　　0.792　　0 ��763　　0 �735　　0 �708　　0 �683 

5 ��951　　0 �906　　0 �863　　0 �822　　0 �784　　0.747　　0 ��713　　0 �681　　0 �650　　0 �621 

6 ��942　　0 �888　　0 �837　　0 �790　　0 �了46　　0705　　0 ��666　　0 �630　　0 �596　　0 �564 513 

7 ��933　　0 �871　　0 �813　　0 �760　　0 �711　　0.665　　0 ��623　　0 �583　　0 �547　　0 
′　8 ��923　　0 �853　“0 �789　　0 �731　　0 �6T7　　0 �627　0 　0 �582　0 544　0 �540e,0 500’0 �502　0 460　0 �467 424 

∴9 き0 ��914　0 905　0 �837　0 820 �766　0 744　0 �703　0 676　0 �645　0 614　0 �592 558　0 �508　　0 �463　　0 �422・　0 �386 

11 ��896　　0 �804 �.72之　　0 �650　　0 �585　　0 �527　　0 �475　、0 �429　0 　0 �388　0 36　0 �350 319 

12 13 ��887 879　0 �788 773 �7010 68臆10 �625　0 6010 �557　0 530-　0 �497　0 469　0 �444　0 415　0 �397 368　0 �さ 326　0 �290 

14 ��870 �.758 �661　0 �57了　　0 �505　　0 �442　　0 �388　　0 �340　　0 �299　　0 �263 

15 ��861 �.743 �.642　　0 �555　　0 �481　　0 �417　　0 �362　、0 �315　■0 �之75　　0 �239 

16 ��853 �.728 �.623　　0 �534　　0 �458　　0 �394　　0 �339　　0 �292　　0 �之52　　0 �218 

17 ��,844 �.714 �.605　　0 �513　　0 �436　　0 �371　　0 �317　　0 �270　　0 �231　　0 �198 

18 ��836 �.700 �.587　　0 �4g4　　0 �416　　0 �350　　0 �296　‾　0 �250　　0 �212　　0 �180 

19 ��828 �.686 �.570　　0 �475　　0 �396　　0 �331　　0 �277　　0 �.232　　0 �194　　0 �164 

20 ��820 �.673 �.554　　0 �456　　0 �377　　0 �312　　0 �258　　0 �.215　　0 �1了8　　0 �.149 

lPeriods .(n) �l �����nterestrates(力 

11%　　12%　　13%　　14%　　15%　　16%　　17%　　18%　　19%　　20% 

1 �0.901　0.893　　0.885　　0.877　　0.870　　0.862　　0.855　　0.847　　0.840　　0.833 

2 �0 0 0 0 0 0 0 10 0 0 0 0 0 0 �12　　0 �797　　0 �783　　0 �769　　0 �756　　0 �743　　0 �731　　0 �了18.0 �706　　0 �694. 

3 ��731　　0 �712　　0 �693　　0 �675　　0 �658　　0 �641　　0 �624　　0 �609　　0 �593　　0 �579 

4 ��659　　0 �636　　0 �613　　0 �592　　0 �572　　0 �552　　0 �534　　0 �516　　0. �499　　0. �48之 

5 ��593　　0 �567　　0 �543　　0 �519　　0 �497　　0 �476　.0 �456　　0 �437　　0. �419　　0. �402 

6 ��535　　0 �507　　0 �480　　0 �456　　0 �432　　0 �410　　0 �390　　0 �370　　0 �352　　0 �335 

7 ��82　　0 �452　　0 �425　　0 �400　　0 �376　　0 �354　　0 �333　　0 �314　　0 �296　　0 �279 

8 ��434　　0 �404　　0 �376　　0 �351　　0 �327　　0 �305　　0 �285　　0 �266　　0 �249　　0 �233 

9 ��391　　0 �361　　0 �333　　0 �308　　0 �284　　0 �263.　0 �243　　0 �225　　0 �209　　0 �94 

10 ��352　　0 �322　　0 �295　　0 �270　　0 �247　　0 �227　　0 �208　　0 �191　　0 �76　　0 �162 

11 ��317　　0 �287　　0 �261　　0 �23了　　0 �2’15　　0 �195　　0 �178　　0 �162　　0 �48　　0 �135 

12 ��286　　0 �25了　0 229　0 �231　0 �208　　0 �187　　0 �168　　0 �152　　0 �137　　0 �24　　0 �112 

13 ��258　　0 ��204　　0 �182　　0 �163　　0 �145　　0 �130、　0 �116　　0 �00　　0 �093 

14　・ ��232　　0 �205　　0 �181∴　　0 �160　　0 �141　　0 �125　　0 �∴111∴　0 �099　　0. �038・∴8 �∴78一 

15 ��209　　0 �183　　0 �160’0 �140　　0 �123　　0 �tO8“0 �o95　　0 �084　　0 �079　　0 �065 

16 ��188　　0 �163　　0 �141eO �1之3　　0 �107　　0 �093　　0 �081.　0 �071　　0 �062　　0 �0執・ 

17 ��170　　0 �146　　0 �125　　0 �108　　0 �093　　0 �080　　0 �069　　0 �060　　0 �052　　0 �045 

18 ��153　　0 �130　　0 �111　　0 �095　　0 �081　　0 �069　　0 �059　　0 �051　　0 �044　0 03了　0 �038 

19・ ��138　　0 �.116　　0 �098　　0 �083　　0 �070　　0 �060　　0 �051　　0 �043　　0 ��031 

、　20 ��124　　0 �.104　　㊥ �087　　0 �0了3　　0 �061　　0 �051　　0 �043　　0 �037　　0 �031　　0 �026 



Cumulative p「ese敵value of $1 per annum, Receivable o「 PayabIe at the end of each yea「fo「 n

yea 「S

ト(1十r )‾n

. r’

8%　　　9%

0.962　　0. 952　　0.943　　0.935　　0. 926　　0.9 1 7　　0. 909

1.886　1.859　1.833　1.808　1.783　1.759　1.736

2.775　　2.723　　2.673　　2. 624　　2.577　　2.53 1　2.487

3.630　　3.546　　3.465　　3.387　　3.31 2　　3.240　　3. 1 70

4.452　　4.3之9　　4.之1 2　　4.1 00　　3.993　　3.890　　3.791

5.242　　5.076　　4.91 7　　4.767　　4.623　　4.486　　4.355

6. 00 2　　5. 786　　5.582　　5. 389　　5.206　　5.033　　4. 868

6.733　　6.463　　6.2 1 0　　5.9了1　5.747　　5.535　　5. 335

7.435　　7. 1 08　　6.802　　6.51 5　　6.247　　5.995　　5.了59

8.1 1 1　7.了22　　7.360　　7.024　　6,71 0　　6.41 8　　6. 1 45

8.760　8.306　7.887　7.499　7.139う6,8防　6.495

9.385　　8.863　　8.384　　7.943　　7.536　　7.1 61　6.81 4

9. 986　　9.394　　8.853　　8.358　　7. 904　　7.487　　7. 1 03

1 0.563　　9.899　　9.295　　8.745　　8. 244　　7.786　　7, 367

11.118　10.380　　9.712　　9.108　　8.559　　8.061　7.606

11.652　10.838　10.106　　9.447　　8.851　8.313　　7.824

12.166　11.274　10.47了　　9.763　　9.122　　8.544　　8.022

12.659　11.690　10,828　10.059　　9.372　　8.756　　8.201

1.647　1.626　　上605　1.585　1.566　1.547　1.528

2.322　　2.之83　　2.246　　2.21 0　　乙174　　2.140　　2, 1 06

2.9 1 4　　2.855　　2.798　　2.743　　2.690　　2.639　　2. 589

3.433　　3.352　　3.274　　3.1 99　　3.127　　3.058　　2.991

3.889　　3.了84　　3.685　　3.589　　3.498　　3.4 1 0　　3. 326

4.288　4.160　　4.039　　3.922　　3.812　　3.706　　3.605

4,639　4,487　4.344　　4.207　4.078　　3.954　　3・837

4.946　4.77之　4.607　　4.451　4.303　4.163　　4・031

5.216　5.019　　4.833　　4.659　　4.494　4.339　　4・192

5.453　5.234　　5.029　　4.836　　4.656　4.486　4.327

5.660　　5.421　5.1 97　　4.988　　7.793　　4.61 1　4.439

5.糾2　　5.583　5.342　　5.118　4,910　4.715　　4.533

6.002　5.724　5.468　　5.229　　5.008　4.802　4.611

6. 1 42　　5, 847　　5.575　　5,324　　5.092　　4.876　　4. 675

6.265　5.9弧　5.668　5.405　5.162　4.9鑓　4・鵜O

e.3了3　6.%7　5・749　5・4了5　5凌2　4・990　4・n5
6.467　6.128　　5.818　　5.534　　5.273　　5○○33　　4.812

6. 550　　6. 1 98　　5. 877　　5. 584　　5.3 1 6　　5.070　　4. 843
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